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論点整理と質問 2

Ⅰ.金融正常化の時期と内容

質問：マイナス金利解除は3月か4月かそれ以降か？ YCCは？ ETF買い入れは？ 3月

ではなく4月あるいはそれ以降になった場合の影響は？

質問：マイナス金利解除後の金利引き上げの今後の見通しは？ 中立金利の水準は？

質問：日銀が現在保有している国債（自然減？）やETFの処理はどうされるのか？

質問：現状維持では何がいけないのか？



論点整理と質問 3

Ⅱ.金融正常化の影響

①財政

質問：金融正常化によって政府の財政はどの程度悪化するのか（悪化する条件等）？

質問：日銀が、財政のために政策金利を操作したり、長期金利抑制目的の国債買い入れを

することはありうるか？ その効果は？

②日銀財務

質問：金融正常化により日銀が債務超過になる可能性は？ その程度は？

質問：日銀の債務超過は何が問題か？ 市場や政府財政にどのようなルートでどのような

影響を与えうるか？ 保有国債の含み損は？

質問：日銀の財務悪化が生じた際、市場の信認を維持するため、日銀や政府はどう対応す

べきか？



論点整理と質問 4

Ⅱ.金融正常化の影響

③金融機関・企業等

質問：債券価格低下に伴い、債券を大量保有している金融機関などの経営に大きな影響は

あるか？

質問：為替レートについて、一時的には円高方向に振れるとしても、今後どういった展開

が予想されるか？

質問：変動型住宅ローンへの影響は？
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